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Czy tylko instynkt stadny?

Niedawne sensacyjne doniesienia o krachu ktéry rozpoczat si¢ od tego, ze
pewne wielkie instytucje finansowe w USA znalazly si¢ na krawedzi upadiosci,
sktaniaja ku zastanowieniu si¢ jeszcze raz nad przyczynami tego rodzaju zjawisk.

Gdy w ciagu miesiaca lub roku bankrutuje wiele matych i mato komu znanych
przedsigbiorstw, pisza o tym gazety, ale co najwyzej lokalne. Gdy to dotyczy kilku
gigantdow — jest sensacja na pierwsze strony gazet w roznych krajach. Troche to
przypomina dysproporcj¢ w pisaniu o ofiarach wypadkow. Jesli jedno tragiczne
zdarzenie powoduje 500 ofiar §miertelnych, to to jest "news". Gdy w 500 innych
zdarzeniach ginie po jednym cztowieku, to jest najwyzej material na notki drobna
czcionka w rubryce "wypadki", 1 to raczej rowniez w prasie lokalnej. Tak wigc
powinnismy wzia¢ poprawke na to psychologiczne zludzenie, ktore rozroznia miedzy
rzadszymi nieszczg$ciami wielkimi a czgstszymi — o niewielkiej skali.

Co wlasciwie dzieje sig, gdy firma upada? Przejmuje ja kto$ inny. Dzieje si¢ to
r6znymi sposobami. Gdy upada z powodu niezdolnos$ci do splacenia swoich dtugdw,
przejmuje ja wierzyciel (albo wierzyciele), nieraz bywa nim bank. Gdy
konkurencyjna firma przez podstawionych ludzi skupuje na gietdzie jej akcje, moze
dojs$¢ do tzw. "wrogiego przejgcia". Nazwa firmy zmienia si¢ przy tym, lub nie, ale
wlascicielem (albo gléwnym wspdiwlascicielem — posiadaczem tzw. kontrolnego
pakietu akcji) staje si¢ inny podmiot gospodarczy. Dos¢ czgsto temu towarzyszy
pozbawienie zatrudnienia cze$ci dotychczasowych pracownikéw. Wrazenie
wywolane tym réwniez podlega owemu ztudzeniu, o ktérym byta mowa wyzej. Gdy
500 matych firm zwalnia po dwdch pracownikdéw, martwi sig tysiac rodzin (albo
mniej, jesli czg$¢ ze zwolnionych rychlo zatrudnia si¢ gdzie indziej). Gdy jednak



duza firma przysparza jednorazowo tysiac bezrobotnych, to komentatorzy prasowi i
nieraz takze politycy miewaja na jaki§ czas nowy emocjonujacy temat do swoich
wypowiedzi.

Nieraz si¢ zdarza, ze bankructwo albo stan jemu bliski sa poprzedzane (i
powodowane) tym, ze akcje danej firmy traca na warto$ci w obrocie gieldowym.
Dziata tu jeszcze jedna przypadto$¢ ludzkiej psychiki: instynkt stadny. Gdy widac
poczatek spadku warto$ci, nawet nieznaczny, moze (cho¢ nie musi) to sprawiac taki
skutek, ze akcjonariusze wola pozbywaé si¢ posiadanych udziatéw. Nie tylko ci
wielcy, ale takze drobni ciutacze, ktoérzy na gazetowych szpaltach zawsze sa 1
pozostaja anonimowi. C6z jednak oznacza sprzedaz akcji? Kto$ sprzedaje komus
innemu, ktory (jeszcze) nie leka si¢ posiada¢ ani nabywaé akcji danej spoiki, albo
nawet liczy na to, ze teraz kupuje tanio, ale pdzniej sprzeda je drozej. Czyli tu
réwniez nie dzieje si¢ nic nadzwyczajnego. Po prostu firma — wolniej albo szybciej
— zmienia grono swoich wspoétwlasciciell.

Dopiero, gdy instynkt stadny przewaza, gdy spadek warto$ci akcji staje si¢
gwattowny, niejeden akcjonariusz — wielki 1 maly — okazuje si¢ kims§, kto w
krotkim czasie stracil wigkszo$¢ tego, co posiadat, na odwrocenie tendencji nie liczy 1
popada w rozpacz — az do samobdjstw wilacznie: wszyscy mamy w pamigci
podrecznikowe albo np. filmowe opisy fali samobojstw podczas tzw. wielkiego
kryzysu zapoczatkowanego stynnym "czarnym wtorkiem" (29 pazdziernika 1929 r.),
kiedy to wybuchta panika gieldowa na Wall Street w Nowym Jorku. Od tej pory to
uchodzi za wzorzec kryzysu ekonomicznego. Gdy co$ ztego si¢ dzieje w gospodarce
Indonezji albo np. Polski, §wiat jako$ trwa nadal, gdy jednak — tak teraz czyli jak we
wrzesniu 2008 r. — oznaki tego rodzaju klopotéw pojawiaja si¢ w Stanach
Zjednoczonych, $wiat "wstrzymuje oddech" z przerazenia. Tak naprawd¢ wzorcem
kryzysu powinien by¢ kryzys nie sprzed 79 lat, lecz inny, o 104 lata wczes$niejszy,
ktory dotknal gospodarke brytyjska. No, ale w 1929 r. byla juz nie tylko prasa, lecz
takze telegrafia, tele- 1 radiofonia, a zaczynata juz istnie¢ (wtasnie w USA) telewizja 1
wszystko byto bardziej widowiskowe.

Przy tym wszystkim warto mie¢ na uwadze fakt, ze kryzysy ekonomiczne to
zjawisko powtarzalne, sa po prostu fazami cykli ekonomicznych. Niektore proby
objasniania ich odwolywaty si¢ w XIX w. do rytmow aktywnosci stonecznej. Moze
co$ w tym jest, fachowcy od gospodarki powinni wiedzie¢ lepiej ode mnie.

Zachlanno$¢ na miarg reakcji tancuchowe;

Pragne zwrdci¢ uwage na aspekt chyba rzadko rozpatrywany. Mianowicie,
wszystkie firmy — wielkie 1 mate — zaleza od bankow. Gdy wigc klopoty dotykaja
bankow (tak jak w najnowszym przyktadzie — upadto$¢ Lehman Brothers), moze to
odcisna¢ si¢ na znacznej czgs$ci gospodarki. Jednak inne jej cze$ci moga doznawad
ktopotow spowodowanych nieurodzajem (albo "klgska urodzaju"), jakim$ innym
kataklizmem przyrodniczym, wojna, wreszcie — przypadiosciami "psychologii



thumu" (jak panika gietdowa). Ale oprdcz tego istnieje jeszcze jeden czynnik, mogacy
powodowac¢ klopoty w bankach. Jest nim... matematyka, a dokladniej — pewne
pojecie matematyczne, ktore nazywa si¢ "funkcja wykladnicza". Przeczytalem o tym
w stalej rubryce pewnego popularno-naukowego miesigcznika (Michal Szurek,
"Znow o inflacji", "Nitody Technik™ ze stycznia 1995 r., str. 42-43). Autor objasnit
tam, jak to inflacja bywa pretekstem do wyzyskiwania kredytobiorcéw przez banki,
przy czym wchodza w gre takze dezinformacyjne taktyki wmawiania, ze obstuga
kredytu jest dla kredytobiorcy bardzo korzystna. Taktyka opiera si¢ na tym, ze mato
kto rozumie zawito$ci matematyczne. (Takze matematycy, ktéorzy — wbrew
obiegowej opinii — wecale nie licza sprawniej od innych, gdy chodzi o praktyczne
sprawy tego $wiata!) Chodzi mianowicie o tzw. procent sktadany. Odsetki narastajace
z biegiem czasu sa doliczane do kapitalu poczatkowego, dzigki czemu laczna ilo$¢
pieniedzy, jakie bank otrzymuje od swojego dtuznika, nie wzrasta proporcjonalnie do
czasu (odsetki = kwota pozyczona X stopa procentowa X czas), lecz znacznie
szybciej. Jesli stopa procentowa wynosi np. 5% rocznie, to liczbe 105% czyli 1,05
podnosi si¢ do potegi o wykladniku, wyrazajacym czas mierzony w latach, i dopiero
wynik tego potegowania mnozy si¢ przez wielko$¢ pozyczki, co daje taczna sume
wplywajaca od dtuznika do banku (kapital + odsetki).

Gdy czas nie wyraza si¢ liczba catkowita lecz mieszana ("z przecinkiem"), to
obliczenie warto$ci potegi wymaga postuzenia si¢ technika — komputerem a
przynajmniej albo kalkulatorem (i to nie jakimkolwiek!).

Dwadziescia pig¢ lat temu (od 3 pazdziernika do 3 grudnia) pracowatem jako
mtodszy ksiggowy w pewne] matlej firmie melioracyjnej w Toruniu (dzi§ juz nie
istniejacej), ktoéra prowadzita m. in. prace eksportowe w Iraku, w miejscowosciach al-
Ishaqui 1 ar-Ramadi. Pracownicy otrzymywali cz¢$¢ wynagrodzen w ztotowkach (dla
ich rodzin w Polsce), a czes§¢ — w dolarach (na ich biezace wydatki — w Iraku
bowiem, pomimo Owczesne] dyktatury partii BAAS czyli Arabskiej Partii
Odrodzenia Socjalistycznego, socjalizm nie siggal tak dalece jak w Polsce Ludowej,
tam bowiem postugiwano si¢ walutami wymienialnymi). Skladniki ztotowkowe 1
dolarowe byly tez odmiennie oprocentowane: ztotowkowe wg "procentu prostego",
za$ dolarowe wg "procentu skladanego". Z pewnym zdziwieniem spostrzegltem, ze
moje kolezanki (tam wtedy poza mna pracowaty same kobiety) ani nie znaly wzoru
na obliczanie procentu skladanego, nawet nie wiedziaty, CZYM 1 JAK go obliczy¢.
MieliSmy na wyposazeniu dziatu ptac kilka kalkulatorow, wsrdd nich byl JEDEN z
klawiszem "x1y", pozwalajacym oblicza¢ warto$¢ funkcji potegowo-wykladnicze;,
t]. potegi, gdzie zarowno podstawa jak tez wykladnik sa liczbami "z przecinkiem".
Pracowatem tam tylko dwa miesiace, ale ten wlasnie malenki wkiad w prace
ksiggowos$ci tam pozostawilem. Aby byto $mieszniej, wzoér na "procent skladany"
poznatem bynajmniej nie w trakcie 5 lat studiow matematycznych na Uniwersytecie
Gdanskim (absolwenci politechnik zwykle liczyli znacznie sprawniej od
matematykow, nawet niektore catki obliczali w pamigci!), lecz... pamigtalem z
lektury nieco starszego ode mnie "Kalendarza uczniowskiego', wydanego w Polsce
Ludowej na samym poczatku lat pigc¢dziesiatych.



Jednak to moje wspomnienie obrazuje, jak powszechna jest niewiedza
utatwiajaca bankom wyzyskiwanie swoich klientéw: dluznikéw 1 wierzycieli (tymi
drugimi sa wlasciciele wktadow oszczednosciowych), poprzez zachgcanie ich do
korzystania z coraz jakoby bardziej rewelacyjnych tzw. "produktéw bankowych".
Banki bowiem — wszystkie — zyja z r6znicy migdzy wyzszymi odsetkami, ktore
pobieraja od swoich dtuznikow, a nizszymi, ktore wyplacaja swym wierzycielom.
Gdy owe odsetki narastaja w tempie wlasciwym funkcjom wyktadniczym, to samo
dzieje si¢ z owa rdéznica czyli dochodem bankéw. Pamigtajmy, ze funkcje
wyktadnicze opisuja takze np. szybkos¢ takich zjawisk jak rozpad promieniotworczy
1w ogoble reakcja tancuchowa.

Czerwonoskorzy 1 Blade Twarze

Michat Szurek przytoczyt na koniec swego felietonu opowiastke 1 Indianach,
ktorzy w 1624 roku za paciorki warte 24 dolary sprzedali Bladym Twarzom wyspe
Manhattan. Biorac przyktadowo pod uwage stope procentowa w wysokosci 5% w
stosunku rocznym autor pokazat, ze gdyby zltozyli wtedy 24 dolary do banku, to w
okresie od 1624 r. do 1995 r. ich kapitat uréstby do wielkosci — uwaga! —
1.743.577.261 dolarow i 65 centow. Kilka lat wczes$niej (przed rokiem 1995)
potomkowie owych Czerwonoskorych wyslali zreszta do Kongresu USA czek na...
24 dolary. Nawet tego nie dostali, nawiasem piszac.

Na poczatku lat 90. w polskiej prasie mozna bylo przeczyta¢ o ogromnym
depozycie w gotowce 1 kosztownosciach, jaki w Bank of England ztozyli w XVII
wieku Ukraincy (wtedy méwiono: Rusini) organizujacy powstania zbrojne przeciwko
Pierwszej Rzeczypospolitej Polskiej. (Nie pamigtam doktadnie, GDZIE 1 KIEDY
ukazata si¢ ta informacja, ani tego, ILE wynosita warto§¢ owego depozytu.)
Informacja prasowa zawierata obawg o to, ze gdyby witasnie dokonujace secesji ze
Zwiazku Sowieckiego nowe panstwo ukrainskie upomniato si¢ o zwrot tej fortuny z
uwzglednieniem odsetek, to prawdopodobnie postawitoby Bank of England w
sytuacji zupetnie tragicznej niewyptacalnosci.

Otoz wilasnie! Najwazniejsza w felietonie p. Szurka jest pointa: "Zanim jednak
zaczniemy wiesza¢ psy na naszych praprzodkach, ktorym nie chcialo sie
zainwestowac grosika, by stworzy¢é nam dobrobyt, pomysimy, ze to tylko na papierze
wyglada tak tadnie. Wlasnie 7 powodu wlasnosci funkcji wykladniczej systemy
bankowe muszq od czasu do czasu zrobi¢ plajte, a inflacja jest matematycznie
nieuchronna."” (wyr6znienie moje — K.T.). To sa slowa, ktore powinien mie¢ przed
oczyma stale wypisane "ztotymi zgloskami" kazdy, kto boleje nad kryzysami
finansowymi.

A co po plajcie?

Jesienig 1993 1 wiosna 1994 r. przeznaczono 56 bilionow starych ztotych na
ratowanie Banku Gospodarki Zywno$ciowej przed upadloscia (Tomasz Sakiewicz,



"Zarloczny BGZ", "Gazeta Polska" z 14 lipca 1994 r.), co po podzieleniu przez
owczesng ludnos$¢ Polski (38,6 mln) 1 przy uwzglednieniu éwczesnego przelicznika
walutowego (1 USD = 23000 PLZ) wyniosto ok. 63 dolarow amerykanskich na
jednego mieszkanca naszego kraju.

W dniu 25 wrzes$nia 2008 r. Partia Demokratyczna i1 Partia Republikanska
miaty jakoby wstepnie uzgodni¢ przyznanie "pakietu pomocy dla sektora bankowego
w wysokosci 700 miliardow dolarow"” (Marek Waltkuski, "USA kryzys brak
porozumienia", <htt|J://www.|Ju|skieradiu.pI/iar/guspudarka/artykul3577538_usa_kryzys_hrak_puruzumienia.htm|>), co
jednak wkrotce potem przepadlo w glosowaniu w Kongresie. Ow tzw. "plan
Paulsona" liczyl jednak w pierwotnej wersji zaledwie 3 stronice maszynopisu i
dlatego byl zbyt przejrzysty dla przecigtnego wyborcy, totez nie dziwota, iz niewielu
amerykanskich kongresmanow odwazyto si¢ poprze¢ taki projekt ustawy. Zgodnie
jednak z Chestertonowska rada, ze najlepszym sposobem ukrycia liScia jest
umieszczenie go w lesie, ktéry w razie potrzeby nalezy dopiero zasadzi¢, w ciagu
kilku pracowitych dni wydluzono projekt 150-krotnie (tak, to nie jest pomytka!),
bowiem az do 451 stronic: <http://bizmes.interia.pl/prasa/parkiet/news/macznie-poprawiona-wersja-planu-
paulsona-wraca-dzisiaj [I88456,3412>. Tu juz przejrzystosci nie ma i by¢ nie moze, przeciez
mowa nawet nie o 451 artykulach, lecz o 451 stronicach tekstu! Totez tym razem
wystarczajaco wielu — dla uzyskania wigkszo$ci w Kongresie — parlamentarzystow
zdobylo si¢ na odwage (wobec swych wyborcéw) 1 poparlo projekt ustawy
legalizujacej plan Paulsona. Bogini "Transparency" ustapila pola, zatriumfowala
bogini '"Democracy". Prezydent Jerzy Bush junior (= Republikanin) wyrazit
zadowolenie. Myslalby kto (przyzwyczajony do polskiej przekory parlamentarnej),
ze widocznie Republikanie glosowali ZA, ale Demokraci — na przekor jemu czyli
— PRZECIW? Nie: jedni 1 drudzy glosowali rozmaicie, ale wigkszo$¢ uzbierato
Porozumienie Ponad Podzialem (migdzy Republikanami i Demokratami). Kto by
przy takiej okazji si¢ przejmowal tym, ze Ameryka tak daleko odchodzi od
idealow Monteskiuszowego rozdzialu wladz i decyzj¢ WYKONAWCZA
podejmuje w organie wladzy PRAWODAWCZEJ? Ale wr6¢my do pieniedzy. To
nie zmienito si¢ w ferworze wydluzania ustawy: nadal jest mowa tam o 700
miliardach dolaréw. Po podzieleniu przez liczbg ludnosci USA (ok. 300 mln os6b)
wynosi to dwa 1 jedna trzecia tysiaca dolarow na jednego Amerykanina! Czyzby
jednak Stany Zjednoczone Ameryki Polnocnej, ta (domniemana) ostoja
Kapitalizmu, 'potrzebowaly'" Socjalizmu jeszcze wigcej niz Rzeczpospolita
Polska Transformowana? Az strach pomysle¢! Wcze$niej czy pozniej jednak
zaslanianie prawdy za pomoca mnozenia stow (takze tych zawartych w ustawach,
ktore to mnozenie coraz wydatniej wida¢ takze w naszym kraju — i to od niemal 20
lat) przestanie skutkowac.

Podobne rzeczy dzieja si¢ blizej nas: bank Fortis bardzo niedawno otrzymat
zapomogg od rzadoéw trzech krajéw Beneluksu. I chyba nie tylko fakt, ze stolica Unii
Europejskiej jest zarazem siedziba jednego z tych 3 rzadow, daje podstawe do
przypuszczen, iz nikt nie zazada potem od banku zwrotu tej zapomogi, jak tego
zazadata Komisja Europejska od stoczni w Polsce. Dzialanie w imi¢ wolnego ryku



byloby godne pochwaly, gdyby bylo szczere. Jednak stoczni dotowac¢ "nie wolno",
lecz rolnictwo "wolno", a przy tym "wolno" dotowac korzystniej rolnictwo na
zachodzie Unii, anizeli w krajach niedawno do UE przyjetych. Ta sama stolica
(Bruksela, o 1122 km odlegla od Warszawy, podobnie jak Moskwa; nie na darmo
uniosceptycy  skandowali  przeciw  unioentuzjazmowi  dwczesnego  prez.
Kwasniewskiego: "wczoraj Moskwa, dzis Bruksela!", co ten skwapliwie podchwycit)
jest takze miejscem ukazania si¢ pierwszego wydania "Manifestu
Komunistycznego' Karola Marxa 1 Fryderyka Engelsa, za$§ w socjalizmie (realnym),
jak wiemy dzigki innemu klasykowi, Erykowi Blairowi (ps. "Jerzy Orwell"),
"wszystkie zwierzeta sq rowne, ale swinie sq rowniejsze".

Finansowe perpetuum mobile?

Istnieje przystowie, majace przestrzegac przed iluzjami Socjalizmu (ze gdy na
co$ komu$ nie starcza, to Panstwo moze — a zatem powinno — doptaci¢), ktore
brzmi: "nie ma czegos takiego jak darmowy obiad"”. Owszem, nie ma, bo kiedy ja
dostaje¢ obiad za darmo, to znaczy ze zaptacit zan kto$ inny; jesli tym "kim$ innym"
jest panstwo, to zaplaciliSmy my wszyscy, jego obywatele, w tym w malenkiej czesci
takze ja sam. Albo nawet gorzej: zaplaca wszyscy — ale: nasi (takze moi)
spadkobiercy. Zupetnie tak samo, jak nie istnieje czarodziejski dzbanek, do ktorego
wystarczy wlozy¢ jednego dukata, aby moc potem go wyjac¢, wydaé, a nastepnie
siggna¢ do dzbanka i1 znowu znalez¢ tam dukata — 1 tak dalej, da capo al fine.
Niestety, "to tylko na papierze wyglada tak tadnie": a mianowicie w basniach, gdzie
jest mowa o takich dzbankach i o innych milych naszej wyobrazni rzeczach.
Czarodziejskich dzbankoéw nie ma — zupelie tak samo, jak nie ma perpetuum
mobile, maszyny dajacej uzyteczng energig, ale nie wymagajacej zasilania — energia
wlasnie.

Dlatego "grosik" ztozony przez praprapradziadka "na procent" nie musi dac
prapraprawnukowi fortuny, ba, nawet w zasadzie nie moze jej da¢! A nie moze z
powodu plajt, ktore w bankach MUSZA co jaki$§ czas si¢ zdarza¢, dopoki bedzie
istniato zludzenie "cudownego rozmnozenia pieniedzy" za pomoca "procentu
sktadanego". Zrédlo bankructw bankowych (jaki to pleonazm: "bankructwo
bankowe"!) lezy w LICHWIE opartej o zachtanno$¢ rosnaca tak szybko, jak funkcja
wyktadnicza. Dopoki nie odstapimy od stosowania '"procentu skladanego', ten
rodzaj kryzysow bedzie powracal z regularnoscia kalendarza, podobnie jak
za¢mienia Slonca i Ksi¢zyca.

Torun, 6 pazdziernika 2008 r.



